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Tresides Euro Income Opportunities - Fondsinformation zum 30.06.2026

Fondsdaten:

ISIN : DEOOOA401EGY

Ertrag: ausschittend

Nachhaltigkeit: Art. 8 SFDR

Mindest- )
keine

anlage:

KVG: Ampega

Investment GmbH

Sparkasse Koln-
Verwabhrstelle: s

Bonn
Verwaltungs-
v 4 0,45% p.a.
vergiitung:
Datum der 04.02.2025

Fondsauflage:

Fondsmanagement-Team:

oy

Anlagestrategie:

ONH "L

T. Rademacher

Der Publikumsfonds Tresides Euro
Income Opportunities verfolgt das
Ziel, besondere Chancen und
Ineffizienzen bei auf Euro laufenden
Anleihen zu identifizieren und zu
nutzen. Dabei wird eine stabile
Ausschittung von ca. 4% p.a. sowie
eine stetige, zyklusiibergreifende
Wertentwicklung von 2% Uber 3-
Monats-Euribor p.a. angestrebt. Der
Tresides Euro Income Opportunities
investiert in Staatsanleihen, Titel
staatsnaher Emittenten, Covered
Bonds und Unternehmensanleihen.
Durch ein aktives und flexibles
Vorgehen des Managementteams
wird nachhaltig eine attraktive sowie
schwankungsarme Wertentwicklung
generiert — und das unabhangig von
Benchmarkindizes. Der  Ansatz
besteht darin, gezielt Chancen im
Allokations- sowie Selektionsbereich
zu nutzen und zugleich eine
Ubergeordnete  Durations-  und
Bonitatsrisikosteuerung einzusetzen,
um die Volatilitdit und die
Drawdowns  (Kursriickgdnge) des
Fonds zu reduzieren.

Kommentar des Fondsmanagements:

Marktkommentar

Die Kapitalméarkte wurden im Berichtsmonat weiterhin von den Entwicklungen im Nahen Osten
gepragt. Signale einer Anndherung der Konfliktparteien verbesserten die Marktstimmung spirbar.
Davon profitierten die globalen Rentenmarkte, unterstiitzt durch sinkende Renditen und weiter
ricklaufige Risikoaufschldge bei Unternehmensanleihen.

Portfolioentwicklung

Der Fonds entwickelte sich im Juni erfreulich. Treiber waren die sinkenden Risikoaufschldage bei
Staats- und Unternehmensanleihen sowie das freundlichere Zinsumfeld. Vor diesem Hintergrund
wurde die Risikopositionierung erneut erhéht, indem zuvor reduzierte Positionen wieder aufgebaut
und ausgewadhlte Neuemissionen gezeichnet wurden. Gleichzeitig wurde die Absicherung gegen
Zinsrisiken lber Bund-Futures aufgelst, wodurch die Duration des Portfolios anstieg, um starker
von riickldufigen Marktzinsen zu profitieren.

Positionierung & Ausblick

Im Monatsverlauf wurde die Ausrichtung des Portfolios gegeniiber Zins- und Spreadrisiken
schrittweise offensiver gestaltet. Ausschlaggebend hierfir war die deutliche Anndherung der
Konfliktparteien im Nahen Osten sowie die damit verbundene Wiederaufnahme des Schiffsverkehrs
durch die StraBe von Hormus. Gleichzeitig wirkten fallende Olpreise und riickldufige
Inflationserwartungen unterstiitzend fir die Rentenmarkte und bestdtigten unsere positive
Einschatzung. Sollte sich das Marktumfeld weiter entspannen und die Renditen auf ein niedrigeres
Niveau zuriickgehen, beabsichtigen wir, die Zinsrisiken erneut teilweise abzusichern. Hierfiir ziehen
wir insbesondere den Einsatz von Zinsoptionen in Betracht, um das Portfolio auch in einem
veranderten Marktumfeld ausgewogen und im Idealfall asymmetrisch zu positionieren.

Fondskennzahlen (@ Gesamtfondsebene) Aufteilung nach Asset-Gruppe:
Modified Duration: 4,6% TE00%
Rating: BBB 5000%
Kupon: 4,2% 2500%
Rendite: 4,1% .
00+ — —
Fre mdwé h ru ngsa ntei | : O% Andere Anlagen  Bankguthaben Corporates Governmants Gm:vrl‘:::‘\nmb
Top10 Linderallokation: Aufteilung nach Modified Duration:
M Deutschland 1%48%
Frankreich 137%
I isien 5% I 5 bis 10 Jahre 550%
Vereinigte Staaten 102% 3 bis 5 Jahre s5a%
M Polen ) 35% I 1bis 3 Jahre BE%
Vereinigtes Konigreich 47%
' B Osnemark e 10 bis 20 Jahre 26%

Tschechische Republik 4%
M chile a7%
Sonstige 272%

Rechtliche Hinweise: Quellen der Kennzahlen und Grafiken: Ampega Investment GmbH

Diese Publikation stellt eine Werbung dar und dient der Beschreibung unserer Leistungen und der jeweiligen Produkte. Diese Publikation stellt weder eine
Anlageberatung noch ein Angebot fir den Kauf oder Verkauf der genannten Produkte dar. Sie ersetzt auch nicht die individuelle und persénliche Beratung
des Anlegers. Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfiltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fir
zuverldssig erachten. Eine Gewabhr fir die Aktualitat, Vollstandigkeit und Richtigkeit konnen wir jedoch nicht Gbernehmen. Alle MeinungsauRerungen geben
die aktuelle unverbindliche Auffassung der Tresides Asset Management GmbH wieder und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geédndert
werden. Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von Investmentfonds sind die jeweils aktuellen Verkaufsprospekte in Verbindung mit den neuesten
Halbjahres- und/oder Jahresberichten sowie das Basisinformationsblatt. Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache kostenlos bei der Ampega Investment
GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 KoIn in schriftlicher Form sowie unter www.ampega.de in elektronischer Form erhaltlich. Die jeweiligen Produkte
dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.
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