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asset management

Fondsstrategie

Der Tresides Balanced Return ist ein Multi-Asset-Fonds mit europaischem Fokus. Der Fonds verbindet
nachhaltige Wertsteigerung mit niedrigen Verlustrisiken. Dies geschieht durch vorausschauendes Mei-
den unnétiger Risiken und Investition in die Anlagen mit dem attraktivsten Rendite-Risiko-Profil. Das
Wissen, dass Aktien- und Rentenrisiken haufig nicht adaquat vergutet werden, bildet den Kern der risi-
kobewussten Selektionsprozesse. Im Rahmen des aktiven Investmentansatzes weicht der Fonds be-
wusst von ineffizienten Marktindizes ab. Der maximale Anteil an Aktien betragt hierbei ca. 40%. Das
Rentenspektrum reicht von Staatsanleihen, Covered Bonds bis hin zu Unternehmensanleihen und aus-
gesuchten High Yield Investments. Eine Benchmark ist daher nicht definiert.
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Wertentwicklungen®

Ifd. Jahr 1 Monat 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage
+3,35 % +0,77 % +3,35 % +4,93 % +19,60 % +17,48 % +43,66 %
30.06.2025 - 30.06.2024 - 30.06.2023 - 30.06.2022 - 30.06.2021 -
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2023 30.06.2022
+4,93 % +6,75 % +6,77 % +7,54 % -8,66 %

2025 2024 2023 2022 2021
+5,45 % +4,42 % +10,50 % -8,32 % +4,61 %
Stand: 30.06.2026
Ausschiittungen und Ausschiittungsrenditen?
O seit
2025 2024 2023 2022 2021 2020 Auflage
2,85 EUR 2,85 EUR 2,55 EUR 2,55 EUR 2,55 EUR 2,55 EUR 2,58 EUR
2,84 % 2,90 % 2,70 % 2,79 % 2,48 % 2,62 % 2,59 %
Stand: 30.06.2026
Kennzahlen
Duration inkl. Kasse 3,38 Jahre Maximum Drawdown (1 Jahr) -5,12 %
Durchschnittliche Rendite Anleihen 3,87 % Maximum Runup (1 Jahr) +6,12 %
Durchschnittliches Rating Anleihen BBB+ Sharpe Ratio (1 Jahr) 0,57
Langste Gewinnperiode (1 Jahr) 9 Monate Volatilitat (1 Jahr) +4,99 %
Langste Verlustperiode (1 Jahr) 4 Monate

Monatlicher Kommentar des Fondsmanagers

Der Juni war im Gegensatz zum Vormonat seitens der globalen Risikoassets eher gemischt. Dabei war aber die
Kursentwicklung der grofRen globalen Aktienmarkte im Gegensatz zu Mai ebenfalls deutlich differenzierter. Das gleiche
gilt fir die Sektorentwicklung, die wiederum deutlich von den fallenden Energiepreisen gekennzeichnet war. Wie schon
im Vormonat war auch im Juni der Fokus auf dem Konflikt im Nahen Osten zwischen dem Iran und den USA —
allerdings war der Einfluss auf die Risikoassets deutlich geringer als noch in den drei Monaten zuvor. Fallende Brent-
Rohdlpreise halfen den globalen Risikoassets allerdings nur begrenzt. Vielmehr waren es aufkommende Sorgen um
den Kl-Sektor, die auf den Risikoassets lasteten. Aus Monatssicht divergierten die Renditen 2J- und 10J-
Staatsanleihen im Juni weiter. Vor allem die falkenhaftere US-Zentralbanksitzung inkl. der ersten Pressekonferenz
seitens des neuen Fed-Vorsitzenden Kevin Warsh waren hierfiir der ausschlaggebende Treiber. Auf der anderen Seite
fielen die Renditen der Anleihen aus GroRbritannien und Deutschland leicht, vor allem am langen Ende der Zinskurve.
Letztendlich beendeten globale Aktien (MSCI World) den Juni mit einem leichten Verlust von rund 0,8% (in USD — in
Euro gerechnet gewannen globale Aktien aufgrund des schwacheren EUR 1,4% hinzu). Europaische Aktienmarkte
waren im Juni gefragt und stiegen um 4,6%. Aus Sektorsicht waren vor allem der Gesundheitssektor mit einem Plus
von 4,9% und Finanztitel mit einem Gewinn von 3,4% am meisten gefragt. Telekommunikationstitel mit einem Minus
von 11,3% sowie vor allem Basismetalle (-5,7%) und Energietitel (-6,3%) verzeichneten ebenfalls starke Verluste.
Sowohl EUR-IG als auch HY-Spreads handelten nahezu unverandert.

Nach dem Volatilitatsriickgang haben wir unsere Eurostoxx50 Futures geschlossen und kaufen neue Eurostoxx50
November Put-Optionen, wodurch sich unsere Nettoaktienquote leicht erhéht hat. Auf der Rentenseite haben wir
unsere Bund-Future Absicherungen aufgeldst und die Portfolioduration erhéht.
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Kontakt

Asset Management Gesellschaft:
Tresides Asset Management GmbH
Stephanstrafie 25

70173 Stuttgart

Tel. +49 711 33 503-500
info@tresides.de

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1

50679 Koin

Tel. +49 (221) 790 799 - 0
fonds@ampega.de

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation stellt eine Werbung dar und dient der Be-
schreibung unserer Leistungen und der jeweiligen Produk-
te. Diese Publikation stellt weder eine Anlageberatung noch
ein Angebot fiir den Kauf oder Verkauf der genannten Pro-
dukte dar. Sie ersetzt auch nicht die individuelle und per-
sonliche Beratung des Anlegers.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen wurden
von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auf Quel-
len, die wir fUr zuverlassig erachten. Eine Gewahr fir die
Aktualitat, Vollstandigkeit und Richtigkeit konnen wir je-
doch nicht tibernehmen. Alle Meinungsauferungen geben
die aktuelle unverbindliche Auffassung der Tresides Asset
Management GmbH wieder und kénnen jederzeit ohne vor-
herige Ankiindigung geandert werden. Die Darstellung ver-
gangenheitsbezogener Daten oder die Abbildung von Aus-
zeichnungen geben keinen Aufschluss Uber die zukinftige
Entwicklung der genannten Produkte.

Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Invest-
mentfonds sind die jeweils aktuellen Verkaufsprospekte in
Verbindung mit den neuesten Halbjahres- und/oder Jahres-
berichten sowie die wesentlichen Anlegerinformationen.
Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache kostenlos bei
der Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1,
50679 Koln in schriftlicher Form sowie unter
www.ampega.dein elektronischer Form erhaltlich. Die je-
weiligen Produkte diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten werden, in denen ein solches Ange-
bot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist.

Morningstar Gesamtrating TM — © Morningstar Inc. Alle
Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen
(1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urhe-
berrechtlich geschitzt; (2) dirfen nicht vervielfaltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar
noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir eventu-
elle Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung die-
ser Informationen bestehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukinftige Ereignis-
se.

MSCI ESG Research LLC's ("MSCI ESG") Fund Ratings
products (the "Information”) provide environmental, social
and governance data with respect to underlying securities
within more than 56,000 multi-asset class Mutual Funds
and ETFs globally. MSCI ESG is a Registered Investment
Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI
ESG materials have not been submitted to, nor received
approval from, the US SEC or any other regulatory body.
None of the Information constitutes an offer to buy or sell,
or a promotion or recommendation of, any security, financi-
al instrument or product or trading strategy, nor should it be
taken as an indication or guarantee of any future perfor-
mance, analysis, forecast or prediction. None of the Infor-
mation can be used to determine which securities to buy or
sell or when to buy or sell them. The Information is provi-
ded "as is" and the user of the Information assumes the en-
tire risk of any use it may make or permit to be made of the
Information.
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Allokationen

Vermogensaufstellung (30.06.2026)

Rentenfonds / Bonds _ 44,62 %
Aktien _ 31,07 %
Sonstige _ 20,09 %
Kasse . 4,22 %
Top Branchen Aktien (30.06.2026) Top Aktien (30.06.2026)

Investitionsgtiter 22,60 % Siemens AG - 1,16 %
Banken 11,29 %  ASML Holding NV - 0,93 %
Sem!conductors & . 7,37 % Lonza Group - 0,92 %
Semiconductor Equipment Compagnie Financiere [ 0,84 %
Pharma & Biotech . 6,87 % Richemont SA

Versicherungen . 6,17 %  Straumann Holding AG - 0,83 %
Ratingstruktur (30.06.2026) Laufzeitenstruktur (30.06.2026)

AAA . 5,58 %  bis 1 Jahr | 2,79 %
A+ l 3,44 % 1 bis 3 Jahre - 17,80 %
A - 7,07 % 3 bis 5 Jahre - 16,37 %
A- - 10,69 % 5 bis 7 Jahre - 26,23 %
BBB+ - 10,24 % mehr als 7 Jahre _ 36,81 %
BBB _ 21,67 %

BBB- - 17,43 %

BB+ - 13,95 %

BB - 7,05 %

B+ | 1,12 %

n.r. l 1,76 %

Chancen und Risiken

Chancen: Risiken:
+ Stabile Wertentwicklung und niedrige Kurs- - Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
schwankungen durch Investition in die Anlageklassen Kursriickgange

mit dem attraktivsten Rendite-Risiko-Profil

+ Renditechancen durch flexible und antizyklische
Investments basierend auf volkswirtschaftlichen
Analysen und fundamentaler Unternehmensanalyse

+ Risikoreduktion durch konsequentes Meiden
Uberbewerteter Einzelwerte und Anlageklassen

+ Zusatzertrage durch Optionen auch in fallenden oder
stagnierenden Markten

Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den
Rentenmarkten und/oder Erhéhung der
Renditeaufschlage bei hoher verzinslichen Papieren
Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahenten-, Bonitats-und
Ausfallrisiko

Ggfs. Wechselkursrisiken

Wertentwicklung von 1000 EUR'

1500 EUR -
1.075,381.075,38 1.067,66 1.067,55 1.049,34
1000 EUR
500 EUR |
0 EUR
30.06.2022 - 30.06.2023 - 30.06.2024 - 30.06.2025 -
30.06.2023 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026

Netto [Jl] Brutto

'Erlauterung zur Wertentwicklung

Die Bruttoentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten wie z.B. die Verwaltungs-
vergltung; die Nettowertentwicklung berlicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten wie z.B. Depot-
gebuhren, Provisionen und andere Entgelte kdnnen auf Kundenebene individuell anfallen und mindern die Wertentwick-
lung dementsprechend.

Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag
von 5,00 muss er dafiir einmalig beim Kauf 50,00 EUR aufwenden.

2Erlauterung zu den Ausschiittungen

Die steuerliche Behandlung der Ausschittung ist von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers abhéan-
gig und kann Anderungen unterworfen sein. Die Ausschiittungsrendite berechnet sich anhand der Ausschiittung und
des jeweiligen Rucknahmepreises am Tag der Ausschuttung.



