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Investmentansatz

Die Bewaltigung des Klimawandels und
der Erderwarmung sowie die
Dekarbonisierung aller Lebensbereiche
erfordern einen langfristigen
Transformationsprozess der Wirtschaft.
In diesem Prozess kdnnen konventionelle
Unternehmen, die sich auf einem
"grinen Weg" befinden, oft mehr
bewirken als diejenigen, die lediglich als
"schon"  oder  "grin  gerechnete"
Investments erscheinen. Wir erkennen
an, dass innerhalb groRer Konglomerate
moglicherweise nur ein Teilbereich
innovative Ideen fiur den Wandel besitzt,

aber genau dieser Teil kann von
entscheidender Bedeutung sein. Es ist
wichtig, Unternehmen zu

beriicksichtigen, welche die notwendigen
Ressourcen und Rohstoffe fir diese
Transformation bereitstellen. Unser
Fokus liegt auf Unternehmen, die bereit
sind mitzuwirken, aus der "Asche des
Kohlenstoffzeitalters" den "Phoenix der
Dekarbonisierung" aufsteigen zu lassen.
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Fondsinformation zum 31.07.2026

Kommentar des Fondsmanagements

Im Juli 2026 setzte sich die ricklaufige Wertentwicklung des Tresides Phoenix One fort.
Durch die erneuten Kampfhandlungen im Nahen Osten und die infolgedessen gestiegenen
Energiepreise belasteten abermals Inflations- und Wachstumssorgen das Gesamtbild.

Im Minensegment schnitten die Bereiche Seltene Erden und Lithium am schwéachsten ab,
wahrend Kupfer und Aluminium sich stabil zeigten. Bei den Erneuerbaren Energien war
das Untersegment Windenergie am robustesten, wahrend Solar/Photovoltaik und
Wasserstoff, vor allem durch Bloom Energy, deutliche Kursverluste aufwiesen.

Auch das Segment E-Mobilitat steuerte ein negatives Monatsergebnis bei, das sich auf den
Kursriickgang im Halbleiterbereich der Zulieferindustrie zurtckfihren Ilasst. Positive
Wertbeitrage kamen hingegen von den beiden Energietiteln Repsol und TotalEnergies,
ebenso von Neste aus dem Bereich alternativer Treibstoffe. Das Segment Versorger/Netze
tendierte Uberwiegend seitwarts.

Der Bereich Wald erzielte, vor allem durch die Kurssteigerungen von Billerud und Svenska
Cellulosa, ein positives Monatsergebnis. Das Segment Wasser hingegen steuerte negative
Monatsrenditen bei.

Im Juli 2026 erzielte der Tresides Phoenix One ein negatives Monatsergebnis von
ca. -4,4%. Im Gesamtjahr 2026 betragt die Wertentwicklung ca. +14,6% (alle Angaben auf
EUR-Basis, Stand: 31.07.2026).

Wertentwicklung seit Auflage (01.12.2023)
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GroBte Positionen

Top 10 Landerallokation

)

= 3,0% Repsol SA = 26,3% Vereinigte Staaten

= 3,0% Freeport-McMoRan
/ * 2,6% Anglo American

: * 2,6% TotalEnergies

= 21,2% Deutschland
= 9,1% Frankreich

= 6,6% Spanien
* 2,6% Hudbay Minerals
= 6,4% Kanada
* 2,6% Andritz AG
= 4,4% Vereinigtes Konigreich

= 3,9% Schweden

= 2,4% Capstone Copper

* 2,4% Infineon Tech. AG
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Quellen der Kennzahlen und Grafiken: Ampega Investment GmbH

2,3% Lundin Mining = 3,5% Australien

2,2% Veolia Environnement SA 3,0% Osterreich

74,5% Sonstige (inkl. Kasse) 15,8% Sonstige

Rechtliche Hinweise:
Diese Publikation stellt eine Werbung dar und dient der Beschreibung unserer Leistungen und der jeweiligen Produkte. Diese Publikation stellt weder eine
Anlageberatung noch ein Angebot fir den Kauf oder Verkauf der genannten Produkte dar. Sie ersetzt auch nicht die individuelle und persénliche Beratung
des Anlegers. Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen wurden von uns sorgfiltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fir
zuverldssig erachten. Eine Gewabhr fir die Aktualitat, Vollstandigkeit und Richtigkeit konnen wir jedoch nicht Gbernehmen. Alle MeinungsauRerungen geben
die aktuelle unverbindliche Auffassung der Tresides Asset Management GmbH wieder und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geédndert
werden. Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von Investmentfonds sind die jeweils aktuellen Verkaufsprospekte in Verbindung mit den neuesten
Halbjahres- und/oder Jahresberichten sowie das Basisinformationsblatt. Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache kostenlos bei der Ampega Investment
GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 KoIn in schriftlicher Form sowie unter www.ampega.de in elektronischer Form erhaltlich. Die jeweiligen Produkte
dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Infos unter: www.tresides.de; Kontakt: info@tresides.de - © Tresides Asset Management GmbH, Stephanstr. 25, 70173 Stuttgart
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